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1. It is an Open Book Examination 
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throughout the paper. 
4. Use of Simple Calculator is allowed. 
 

 
1. 

 
Mr.X is considering investment in security R which is currently traded at Rs. 24 per share. There is 
an uncertainty of the return and following information is gathered in this respect under different 
economic condition: 
 
Economic Condition Probability Return (Rs.) Year-end Price (Rs.) 
Good    0.40 4.40 35 
Normal   0.30 4.00 27 
Dull     0.30 3.00 20 

 
He is also considering investment in security S whose details are given below: 
 
Expected Return 17% 
Risk (Standard Deviation) 7% 

 
If the Coefficient of Correlation between R and S is 0.8 and a portfolio of 30% of R and 70% of S is 
formed. Find out Expected Return of the Portfolio and Risk of the portfolio. 
 

2. Differentiate between Callable Bond and Putable Bond. 
Following information is available in respect of a bond: 
 
Face Value                  Rs. 10,000 

 
Coupon Rate                 10% 

 
Time to Maturity           10 years 

 
Market Price                Rs.11500 

 
Callable in 6 years        Rs. 11,000 

 
Find out the YTM and YTC of the bond 



 
3. A technical analysis is primarily a trend analysis. Comment 

 
The following information is available for ABC Ltd. for the year 2019-20 
 
Annual Turnover                                 
 

Rs. 4,00,00,000 

Profit                                                                25% 
 

Equity Share Capital (FV=100)             Rs. 80,00,000 
 

Capital Reserve                                       Rs. 15,00,000 
 

12% Preference Share Capital              Rs. 10,00,000 
 

13% Long Term Loan                              
 

Rs. 20,00,000 

12% Debentures 
 

Rs. 15,00,000 

Tax Rate                                                              
 

35% 

Dividend Payout Ratio                                      
 

60% 

Price Earning Ratio                                              
 

8 

 
Find Earning Per Share, Dividend Per Share, Market Price of Equity Share, Earning Yield and 
Dividend Yield. 
 

4. ‘Option trading is a zero sum game.’ Explain the statement with the help of an example in case of a 
call option. 
An investor simultaneously invested in the cash market and futures market. He bought 1000 shares 
of R Ltd.@Rs. 325 in the cash market and sold 850 shares of R Ltd. @ 312 each in the futures 
market. After a week, the share price and futures price increased by 7% and 6% respectively. The 
investor squared off his position in both the markets. Calculate his net profit or loss. 
 

5. Markowitz model was the first formal attempt to quantify the risk of the portfolio and develop a 
methodology for determining the optimal portfolio. Explain. 
The current market value of the investments , expenses along with number of units issued by 
Balanced Mutual fund are given below. Calculate  the NAV per unit. 
 
Equity Shares (Current Market Value) Rs. 35,00,000 
Bonds and Debentures (Unlisted) Rs. 11,00,000 
Government Securities (Quoted) Rs. 20,00,000 
Cash and Bank Balance Rs. 6,25,000 
Expenses incurred Rs. 1,25,000 
No. of units outstanding 2,50,000 

 
 



6. “Legislative and regulatory action over the past few years has led to the growth of shareholders 
activism in India,  which means Investors protection and Education, both are prerequisite for the 
development of an efficient capital market.” Discuss. Also differentiate between Money Market and 
Capital Market. 
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1. �म�टर X��तभू�त Rम� �नवेश पर �वचार कर रहे ह� जो वत�मान म� 34 �पये ��त 
शेयर पर कारोबार कर रहा है|�रटन�क� अ�नि�चतता है और �व�भ�न आ�थ�क ि�थ�तय� 
के तहत इस संबंध म� �न�न�ल�खत जानकार� एक� क� गई है: 

आ�थ�क ि�थ�त संभावना �रटन�(�) वष�-अंत म�ूय(�) 
अ�छा  0.40 4.40 35 

सामा�य   0.30 4.00 27 

सु�त  0.30 3.00 20 

 

वह ��तभू�त S म� �नवेश पर भी �वचार कर रहा है िजसका �ववरण नीचे �दया गया है: 
अपे��त आय 17% 

जो�खम (मानक �वचलन) 7% 

 

य�द Rऔर Sके बीच सहसंबंध का गुणांक 0.8  है और Rके 30% और Sके 70% का एक 
पोट�फो�लयोबनाया गया है| पोट�फो�लयो क� अपे��त �रटन�और पोट�फो�लयो के जो�खम का 
पता लगाएं| 
 

2. कॉ�लबलबॉ�ड(Callable Bond) और पुटेबलबॉ�ड(Putable Bond)बॉ�ड के बीच अतंर कर�| 

बांड के संबंध म� �न�न�ल�खत जानकार� उपल�ध है: 
 
 
 
 
 



 

अ�ंकत म�ूय �  10,000 

कूपन दर 10% 

प�रप�वता �क अव�ध  10 वष� 
बाजार म�ूय � 11,`500 

6 वष� म� ��तदेय(Callable) � 11,000 

बांड के YTM एवं  YTC का पता लगाए ं
 
 
 
 

3. एक तकनीक� �व�लेषण मु�य �प से एक �विृ�त �व�लेषण है| �ट�पणी क�िजए| 

एबीसी �ल�मटेड के �लए वष� 2019-20 के �लए �न�न�ल�खत जानकार� उपल�ध है: 
वा�ष�क कारोबार � 4,00,00,000 

लाभ  25% 

इि�वट� शेयर पूंजी(FV=100) � 80,00,000 

संपि�त कोष � 15,00,000 

12% वर�यता शेयर पूंजी � 10,00,000 

13% लंबी अव�ध के ऋण � 20,00,000 

12% ऋणप� � 15,00,000 

कर दर 35% 

लाभांश भुगतान अनुपात 60% 

कमाई का अनुपात 8 

 

��त शेयर कमाई,��त शेयर लाभांश,इि�वट� शेयर का बाजार म�ूय,कमाई उपज(Earning 

Yield) और लाभांश उपज(Dividend Yield)का पता लगाएं|  
 

4. `ऑ�शन�े�डगं एक जीरो सम गेम है`,कॉलऑ�शन के मामले म� एक उदाहरण क� 
मदद से कथन क� �या�या कर�| 

एक �नवेशक ने एक साथ नकद बाजार और भ�व�य के बाजार म� �नवेश �कया| उसने 
नकद बाजार म� �325 ��त �क दर सेR�ल�मटेड के 1000 शेयर खर�दे और �यूचर 
माक� ट म� R �ल�मटेड के 850 शेयर �312��त �क दर से बेच|े एक स�ताह के बाद 
शेयर क� क�मत और भ�व�य क� क�मत म� �मशः 7% और 6% क� व�ृ� हुई| 
�नवेशक ने दोन� बाजार� म� अपनी ि�थ�त को चकुता कर �लया।उसके श�ु लाभ या 
हा�न क� गणना कर� | 



 

5. माक��व�ज़मॉडलपोट�फो�लयो के जो�खम को मापने और इ�टतमपोट�फो�लयो �नधा��रत 
करने के �लए एक प��त �वक�सत करने का पहला औपचा�रक �यास था।�या�या 
क�िजए|  

बैल��ड�यूचुअलफंड �वारा जार� �कए गए यू�नट� क� सं�या के साथ �नवेश �यय का 
वत�मान बाजार म�ूय नीचे �दया गया है| ��त इकाई NAV क� गणना कर� | 
इि�वट� शेयर (वत�मान बाजार म�ूय) � 35,00,000 

बांड और �डब�चर(गैर-सूचीब�) � 11,00,000 

सरकार� ��तभू�तयां(उ�ृत) � 20,00,000 

नकद और ब�क बैल�स � 6,25,000 

�कये गए खच� � 1,25,000 

बकाया इकाइय� क� सं�या 2,50,000 

 
 
 
 

6. “�वगत कुछ वष� म� �वधायी और �नयामक कार�वाई से भारत म� शेयरधारक� क� 
स��यता म� व�ृ� हुई है,िजसका अथ� है �क �नवेशक� का संर�ण और �श�ा दोन� ह� 
एक कुशल पूंजी बाजार के �वकास के �लएआव�यक शत�ह�”|चचा� कर� | मु�ा बाजार और 
पूंजी बाजार के बीच अतंर भी कर�| 
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